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Ata de Reuniao do Conselho de Administracao realizada em 23 de fevereiro de 2017

1.Data, Hora e Local: aos 23 (vinte e trés) dias do més de fevereiro de 2017, as 10:30 horas, na sede social da Companhia Brasileira de Distribuicao (“Companhia”), na Avenida
Brigadeiro Luis Antonio, n® 3.142, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. 2. Composi¢ao da Mesa: Presidente: Sr. Arnaud Daniel Charles Walter Joachim Strasser;
Secretdria: Sra. Ana Paula Tarossi Silva. 3. Convocacao e Presenca: Convocacéo realizada nos termos dos paragrafos primeiro e segundo do artigo 15 do Estatuto Social e
dos artigos 7° e 82 do Regimento Interno do Conselho de Administraco. Presentes a totalidade dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia, a saber,
Srs. Arnaud Daniel Charles Walter Joachim Strasser, Jean-Charles Henri Naouri, Carlos Mario Giraldo Moreno, Carlos Mario Diez Gomez, Eleazar de Carvalho Filho, Jose
Gabriel Loaiza Herrera, Luiz Aranha Corréa do Lago, Luiz Augusto de Castro Neves, Maria Helena dos Santos Fernandes Santana, Ronaldo labrudi dos Santos Pereira e Yves
Desjacques. 4. Ordem do Dia: (i) Andlise e deliberagédo sobre a realizagéo da 142 (décima quarta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie qui-
rografaria, em série Unica, da Companhia, no valor total de, inicialmente, R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), podendo ser aumentado até
R$ 1.080.000.000,00 (um bilhdo e oitenta milhdes de reais) (“Debéntures”), as quais serao objeto de colocagéo privada junto & Ares Servicos Imobiliarios Ltda. (‘Debenturista
Inicial”, “Emiss&o” e “Colocacéo Privada”, respectivamente), por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 142 (décima quarta) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocagéo Privada, da Companhia Brasileira de Distribuicdo”, a ser celebrado entre a Companhia, a
Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (‘“Agente Fiducidrio das Debéntures”) e a Apice Securitizadora S.A. (“Securitizadora” e “Escritura de Emissao”);
(ii) Andlise e deliberacéo sobre a celebragdo do “Contrato de Cessao de Créditos, Transferéncia de Debéntures e Outras Avencas” a ser celebrado entre a Companhia, 0
Debenturista Inicial e a Securitizadora (“Contrato de Cessao”), por meio do qual as Debéntures, bem como todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios, devi-
dos pela Companhia por forca das Debéntures (“Direitos Creditérios do Agronegécio”), serao alienados e transferidos pelo Debenturista Inicial para a Securitizadora, a qual
pretende adquirir as Debéntures e os Direitos Creditorios do Agronegdcio com o propésito de vincul-los a 72 série de sua 12 (primeira) emissao de certificados de recebiveis do
agronegacio (“CRA”), que serao objeto de oferta publica de distribuicao, a ser realizada nos termos da Instrugéo da Comiss&o de Valores Mobilidrios n® 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), da Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004 e mediante o “Termo de Securitizacao de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio da 72 Série da 12 Emissao da Apice Securitizadora S.A”, a ser celebrado entre a Securitizadora e o Agente Fiducidrio (“Oferta” e “Termo de Securitizacao”, respec-
tivamente); e (iii) Andlise e deliberagao para autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessarios a realizagéo, formalizagao e aperfeicoamento da Emissao,
da Colocagao Privada e da Oferta, conforme o caso, especialmente, mas nao se limitando, no que se refere a (a) contratagao dos prestadores de servicos relativos a Emisséo, a
Colocagao Privada e a Oferta, tais como o agente fiducidrio dos CRA (“Agente Fiduciario dos CRA”), o agente fiducidrio das Debéntures, os assessores legais, o Banco
Bradesco BBI, Banco J. Safra S.A. e Banco BNP Paribas S.A., na qualidade de institui¢oes intermediarias da Oferta (“Coordenadores”), agéncia de classificagao de risco dos
CRA, banco liquidante, agente registrador, escriturador, custodiante, entre outros; e (b) celebragao de todos os documentos necessarios para a Emisséo, a Colocagéo Privada
eaOferta, incluindo, mas néo se limitando, & Escritura de Emissao, ao Contrato de Cesséo e ao “Contrato de Coordenagéo, Colocagao e Distribui¢ao Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, sob Regime de Garantia Firme e Melhores Esforgos de Colocagao, da 72 Série da 12 Emisséo da Apice Securitizadora S.A.” a ser celebrado entre
os Coordenadores, a Securitizadora e a Companhia (“Contrato de Distribuicao”). 5. Deliberagao: Dando inicio aos trabalhos, os Srs. Conselheiros examinaram os itens cons-
tantes da Ordem do Dia e tomaram as seguintes deliberacdes, por unanimidade e sem ressalvas: 5.1. Andlise e deliberacao sobre a realizacao da 142 (décima quarta) Emissao
de Debéntures: Apos andlise do material disponibilizado pela administragao e discussoes, os membros do Conselho de Administragao deliberaram aprovar, em conformidade
com a recomendacao favoravel do Comité Financeiro, a realizacao da 142 (décima quarta) emissao de debéntures simples da Companhia, ndo conversiveis em acdes, da es-
pécie quirografaria, em série Unica, no valor total de, inicialmente R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme abaixo definido) podendo ser
aumentado até R$ 1.080.000.000,00 (um bilhao e oitenta milhdes de reais), as quais serdo objeto de colocagéo privada junto ao Debenturista Inicial, e que terdo as seguintes
caracteristicas e condi¢oes: (a) Valor Total da Emissao: inicialmente, R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme abaixo definido) poden-
do ser aumentado até R$ 1.080.000.000,00 (um bilhao e oitenta milhdes de reais), mediante aditamento & Escritura de Emiss&o; (b) Data de Emiss&o: Para todos os efeitos le-
gais, a data de emissé@o das Debéntures sera aquela prevista na Escritura de Emissao (“Data de Emissao”); (c) Nimero da Emisséo: A Emissao representa a 14* (décima
quarta) emissao de debéntures da Companhia; (d) Séries: A Emissdo sera realizada em série Unica; (e) Valor Nominal Unitério: As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”) e ndo seré objeto de atualizagdo monetaria ou corregéo a qualquer indice; (f) Quantidade de
Debéntures: Serdo emitidas, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil) Debéntures, podendo tal nimero ser aumentado até 1.080.000 (um milh&o e oitenta mil) Debéntures até a
data da colocagao, mediante aditamento da Escritura de Emissao; (g) Espécie: As Debéntures serao da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei n®6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”) e ndo conferirdo qualquer privilégio a seus titulares, bem como ndo sera segregado nenhum dos ativos
da Companhia em particular em caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obrigagées da Companhia decorrentes das Debéntures; (h) Prazo de Vigéncia
e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de aproximadamente 3 (trés) anos contados da Data de Emissao (“Data de Vencimento”); (i) Conversibilidade
e Forma: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes da Companhia, nominativas, escriturais, sem emisso de cautelas ou certificados; (j) Comprovacao de
Titularidade: Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituicdo Custodiante e Escrituradora das Debéntures;
(k) Destinacao de Recursos: Os recursos captados mediante a colocagao das Debéntures serao destinados exclusivamente & compra de produtos agropecuarios e hortifruti-
granjeiros, tais como frutas, verduras, legumes, laticinios, aves e outras proteinas animais in natura diretamente dos produtores rurais e/ou cooperativas rurais indicadas em ta-
bela como anexo a Escritura de Emisséo. Apés a aquisicao das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Securitizadora, nos termos do Contrato de Cesséo,
as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo vinculados aos CRA no &mbito da Securitizagao e da Oferta; (1) Amortizacao Programada: Nao havera amorti-
zacao programada das Debéntures, sendo o Valor Nominal Unitario devido integralmente na Data de Vencimento, observados os Eventos de Vencimento Antecipado e o
Resgate Antecipado estabelecidos na Escritura de Emissao; (m) Remuneragéo: As Debéntures renderao juros incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de
Integralizagao ou a Data de Pagamento da Remuneragao (conforme definidos abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, correspondentes a - no méximo - 96,5% (no-
venta e seis inteiros e cinco décimos de porcento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“Taxa DI” e “CETIP”,
respectivamente), no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http:/www.cetip.com.br) (“Remuneracéo”). A Remuneragéo sera calculada de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, desde a Data de
Integralizag@o ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com
a férmula prevista na Escritura de Emissao. Por fim, a Remuneragao das Debéntures sera definida apds o procedimento de coleta de intengdes de investimento da Oferta do
CRA, a ser realizado pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”); (n) P: da R acao: A
Remuneragéo serd paga semestralmente, conforme datas previstas na Escritura de Emisséo (‘Datas de Pagamento da Remuneracéo”); (o) Regime de Colocagao: As
Debéntures serédo objeto de colocagéo privada junto ao Debenturista Inicial, sem a intermediagao de instituicoes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios
e/ou qualquer esforco de venda perante investidores, por meio da assinatura do boletim de subscricéo das Debéntures, a ser firmado pela Debenturista Inicial; (p) Vedagédo a
Negociacao: As Debéntures ndo poderao ser negociadas em qualquer mercado regulamentado ou sob qualquer forma cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas, excetua-
da atransferéncia entre o Debenturista Inicial e a Securitizadora, nos termos da Escritura de Emissao e do Contrato de Cessao, ou em caso de liquidacao do patriménio separa-
do dos CRA; (q) Prazo e Forma de Integralizacdo: As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragéo calculada pro rata temporis incidente a partir da Data de Integralizagao (“Preco de Integralizaco”), por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, na
data de integralizagao dos CRA (“Data de Integralizacao”); (r) Repactuacdo Programada: As Debéntures ndo serao objeto de repactuacdo programada; (s) Vencimento
Antecipado: Observados os termos e condi¢des a serem estabelecidos na Escritura de Emissao, as Debéntures e todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissao
poderao ser consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Companhia o pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacao, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem pre-
juizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratdrios (conforme abaixo definido) e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
da Escritura de Emisséo e dos demais documentos relativos a emissao dos CRA dos quais a Companhia seja parte (“Montante Devido Antecipadamente”), observadas os
eventos de vencimento antecipado automético e nao automético a serem previstos na Escritura de Emissao, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (cada
um, um “Evento de Vencimento Antecipado”); (t) Aquisi¢cao Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo e desde que a Securitizadora, na qualidade de titular das
Debéntures, sempre devida e previamente autorizada por escrito pelos titulares de CRA, esteja de acordo, adquirir as Debéntures, observado o disposto no parégrafo 3° do arti-
go 55 da Lei das Sociedades por Acdes, por preco nao superior ao seu Valor Nominal Unitério acrescido da respectiva Remuneracéo. As Debéntures objeto deste procedimento
poderdo (i) ser canceladas; ou (i) permanecer em tesouraria da Companhia; (u) Resgate Antecipado Total: Exclusivamente caso (i) os tributos mencionados na Escritura de
Emiss&o sofram qualquer acréscimo e (i) a Companhia venha a ser demandada a realizar o pagamento referente ao referido acréscimo, nos termos da Escritura de Emissao, a
Companhia podera optar por realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (‘Resgate Antecipado”). A Companhia devera encaminhar comunicado aos titulares
das Debéntures, com cdpia para o Agente Fiduciario, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (a) a data em que o pagamento do Prego de Resgate (conforme de-
finido abaixo) seréa realizado, (b) o valor do Prego de Resgate; (c) descricao pormenorizada da hipétese prevista na Escritura de Emissao ocorrida, acompanhada de parecer ju-
ridico de escritdrio de advocacia contratado pela Companhia confirmando a alteragao em lei ou regulamentacéo e seus efeitos sobre os pagamentos pela Companhia; e (d) de-
mais informagodes relevantes para a realizagao do Resgate Antecipado. Ficara admitido o Resgate Antecipado das Debéntures pela Companhia mediante o pagamento do seu
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagéo, ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo, até a data
do efetivo Resgate Antecipado (“Preco de Resgate”). Nao serd admitido o Resgate Antecipado parcial das Debéntures; (v) Amortizacéo Extraordinaria: Nao seré permitida a
realizag@o de amortizagao extraordinaria do Valor Nominal Unitério das Debéntures; (w) Multa e Juros Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracao, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Companhia de qualquer quantia devida nos termos da Escritura de Emissao, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Companhia, devidamente
acrescidos da Remuneragao, ficarao, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacao ou interpelagao judi-
cial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razao de 1% (um por cento) ao més calculados pro
rata temporis (“Encargos Moratdrios”); e (x) Demais caracteristicas da Emissao: as demais caracteristicas da Emissao serao aquelas especificadas na Escritura de Emisséo.
5.2. Anélise e deliberacéo sobre a celebracao do Contrato de Cessao: Apés anélise do material disponibilizado pela administracao e discussoes, os membros do Conselho de
Administracdo deliberaram aprovar, em conformidade com a recomendagao favoravel do Comité Financeiro, a celebracdo do Contrato de Cesséo, por meio do qual as
Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo alienados e transferidos pelo Debenturista Inicial para a Securitizadora, a qual pretende adquirir as Debéntures e os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio com o propésito de vinculé-los aos CRA no ambito da Securitizacéo e da Oferta, bem como aprovar a assuncao de todos os deveres e obri-
gacbes designados a Companhia nos termos do Contrato de Cess&o. 5.3. Andlise e deliberacdo para autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessarios a
realizacdo, formalizacéo e aperfeicoamento da Emissao, da Colocacéo Privada e da Oferta: Apés andlise do material disponibilizado pela administragéo e discussoes, os
membros do Conselho de Administragao deliberaram aprovar a autorizacao para que a Diretoria da Companhia pratique todos os atos necessarios a realizagéo, formalizagao e
aperfeicoamento da Emissao, da Colocagéo Privada e da Oferta, conforme o caso, especialmente, mas ndo se limitando, no que se refere a (a) contratacéo dos prestadores de
servicos relativos a Emissao, a Colocagao Privada e a Oferta, tais como o Agente Fiducidrio dos CRA, o agente fiducidrio das Debéntures, os assessores legais, 0s
Coordenadores, a agéncia de classificagao de risco dos CRA, o banco liquidante, 0 agente registrador, o escriturador, o custodiante, entre outros; e (b) celebracéo de todos os
documentos necessarios para a Emissao, a Colocacéo Privada e a Oferta, incluindo, mas nao se limitando, a Escritura de Emissao, ao Contrato de Cesséo e ao Contrato de
Distribuicao. 6. Aprovacao e Assinatura da Ata: Nada mais havendo a tratar, foram os trabalhos suspensos para a lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, foi a presente
ata lida e aprovada, tendo sido assinada por todos os presentes. Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2017. Composicao da Mesa: Presidente: Sr. Arnaud Daniel Charles Walter
Joachim Strasser; Secretdria: Sra. Ana Paula Tarossi Silva. Membros presentes do Conselho de Administracdo: Srs. Arnaud Daniel Charles Walter Joachim Strasser,
Jean-Charles Henri Naouri, Carlos Mario Giraldo Moreno, Carlos Mario Diez Gémez, Eleazar de Carvalho Filho, Jose Gabriel Loaiza Herrera, Luiz Aranha Corréa do Lago, Luiz
Augusto de Castro Neves, Maria Helena dos Santos Fernandes Santana, Ronaldo labrudi dos Santos Pereira, Yves Desjacques. 7. Certidao: Certifico que a presente
ata é copia fiel da ata lavrada no livio de Registro de Atas de Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia. Ana Paula Tarossi Silva - Secretaria.
JUCESP sobn®110.366/17-7,em 07/03/2017. (a) Flavia R. Britto Gongalves - Secretaria Geral.
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1. Data, Hora e Local: aos 23 (vinte e trés) dias do més de fevereiro de 2017, as 10:30 horas, na sede social da
Companhia Brasileira de Distribuicao (“Companhia”), na Avenida Brigadeiro Luis Anténio, n® 3.142, na Cidade de
Sé&o Paulo, Estado de Sao Paulo. 2. Composicao da Mesa: Presidente: Sr. Arnaud Daniel Charles Walter Joachim
Strasser; Secretaria: Sra. Ana Paula Tarossi Silva. 3. Convocacao e Presenca: Convocagao realizada nos termos
dos paragrafos primeiro e segundo do artigo 15 do Estatuto Social e dos artigos 7° e 82 do Regimento Interno do
Conselho de Administracéo. Presentes a totalidade dos membros do Conselho de Administragao da Companhia,
a saber, Srs. Arnaud Daniel Charles Walter Joachim Strasser, Jean-Charles Henri Naouri, Carlos Mario Giraldo
Moreno, Carlos Mario Diez Gomez, Eleazar de Carvalho Filho, Jose Gabriel Loaiza Herrera, Luiz Aranha Corréa
do Lago, Luiz Augusto de Castro Neves, Maria Helena dos Santos Fernandes Santana, Ronaldo labrudi dos
Santos Pereira e Yves Desjacques. 4. Ordem do Dia: (i) Andlise e deliberagéo sobre a realizagao da 142 (décima
quarta) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da
Companhia, no valor total de, inicialmente, R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), podendo ser aumen-
tado até R$ 1.080.000.000,00 (um bilhdo e oitenta milhdes de reais) (“Debéntures”), as quais serdo objeto de co-
locacdo privada junto a Ares Servicos Imobiliarios Ltda. (“Debenturista Inicial”, “Emissdo” e “Colocacéo Privada”,
respectivamente), por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 142 (décima quarta) Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da
Companhia Brasileira de Distribui¢&o”, a ser celebrado entre a Companhia, a Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. (“Agente Fiducidrio das Debéntures”) e a Apice Securitizadora S.A. (“Securitizadora” e
“Escritura_de Emissao”); (ii) Analise e deliberacdo sobre a celebracdo do “Contrato de Cessdo de Créditos,
Transferéncia de Debéntures e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Companhia, o Debenturista Inicial e a
Securitizadora (“Contrato de Cess&o”), por meio do qual as Debéntures, bem como todos e quaisquer direitos
creditérios, principais e acessorios, devidos pela Companhia por forga das Debéntures (“Direitos Creditérios do
Agronegdcio”), serao alienados e transferidos pelo Debenturista Inicial para a Securitizadora, a qual pretende ad-
quirir as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio com o propésito de vincula-los a 72 série de sua
12 (primeira) emissao de certificados de recebiveis do agronegécio (“CRA”), que serao objeto de oferta publica de
distribuicéo, a ser realizada nos termos da Instrugcdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n® 400, de 29 de dezem-
bro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), da Instrugdo da CVM n® 414, de 30 de dezembro de 2004
e mediante o “Termo de Securitizacédo de Direitos Creditérios do Agronegécio da 72 Série da 12 Emissao da Apice
Securitizadora S.A”, a ser celebrado entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario (“Oferta” e “Termo de
Securitizagcdo”, respectivamente); e (iii) Andlise e deliberagédo para autorizar a Diretoria da Companhia a praticar
todos os atos necessarios a realizagéo, formalizagdo e aperfeicoamento da Emiss&o, da Colocagdo Privada e da
Oferta, conforme o caso, especialmente, mas nao se limitando, no que se refere a (a) contratagdo dos prestadores
de servigos relativos a Emissao, a Colocagéo Privada e a Oferta, tais como o agente fiduciario dos CRA (“Agente
Fiduciario dos CRA”), o agente fiduciario das Debéntures, os assessores legais, o Banco Bradesco BBI, Banco J.
Safra S.A. e Banco BNP Paribas S.A., na qualidade de instituicdes intermediarias da Oferta (“Coordenadores”),
agéncia de classificacdo de risco dos CRA, banco liquidante, agente registrador, escriturador, custodiante, entre
outros; e (b) celebragéo de todos os documentos necessarios para a Emissao, a Colocagao Privada e a Oferta,
incluindo, mas nao se limitando, & Escritura de Emissao, ao Contrato de Cesséao e ao “Contrato de Coordenacao,
Colocagéo e Distribuicao Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob Regime de Garantia Firme e
Melhores Esforgos de Colocacéo, da 72 Série da 12 Emissao da Apice Securitizadora S.A”” a ser celebrado entre
os Coordenadores, a Securitizadora e a Companhia (“Contrato de Distribuicdo”). 5. Deliberagé@o: Dando inicio aos
trabalhos, os Srs. Conselheiros examinaram os itens constantes da Ordem do Dia e tomaram as seguintes delibe-
ragdes, por unanimidade e sem ressalvas: 5.1. Andlise e deliberacdo sobre a realizagdo da 142 (décima quar-
ta) Emisséo de Debéntures: Apés analise do material disponibilizado pela administracéo e discussées, os mem-
bros do Conselho de Administracdo deliberaram aprovar, em conformidade com a recomendacéo favoravel do
Comité Financeiro, a realizagdo da 142 (décima quarta) emissao de debéntures simples da Companhia, ndo con-
versiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica, no valor total de, inicialmente R$ 800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais) na Data de Emisséo (conforme abaixo definido) podendo ser aumentado até
R$ 1.080.000.000,00 (um bilhdo e oitenta milhdes de reais), as quais serédo objeto de colocagéo privada junto ao
Debenturista Inicial, e que terdo as seguintes caracteristicas e condi¢des: (a) Valor Total da Emissao: inicialmen-
te, R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) na Data de Emiss&do (conforme abaixo definido) podendo ser
aumentado até R$ 1.080.000.000,00 (um bilhdo e oitenta milhdes de reais), mediante aditamento a Escritura de
Emissao; (b) Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera aquela
prevista na Escritura de Emisséo (“Data de Emiss&do”); (c) Numero da Emissao: A Emissdo representa a 142
(décima quarta) emissédo de debéntures da Companhia; (d) Séries: A Emisséo sera realizada em série Unica;
(e) Valor Nominal Unitério: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao (“Valor Nominal Unitério”) e ndo serd objeto de atualizagdo monetéria ou correcéo a qualquer indice;
(f) Quantidade de Debéntures: Serao emitidas, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil) Debéntures, podendo tal
numero ser aumentado até 1.080.000 (um milh&o e oitenta mil) Debéntures até a data da colocagéo, mediante
aditamento da Escritura de Emissao; (g) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”) e nao
conferirdo qualquer privilégio a seus titulares, bem como nédo sera segregado nenhum dos ativos da Companhia
em particular em caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obriga¢cdes da Companhia decor-
rentes das Debéntures; (h) Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de
aproximadamente 3 (trés) anos contados da Data de Emissao (“Data de Vencimento”); (i) Conversibilidade e
Forma: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des da Companhia, nominativas, escriturais, sem
emissdo de cautelas ou certificados; (j) Comprovacao de Titularidade: Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela Instituicdo Custodiante e Escrituradora das Debéntures;
(k) Destinacao de Recursos: Os recursos captados mediante a colocacdo das Debéntures serdo destinados
exclusivamente a compra de produtos agropecuarios e hortifrutigranjeiros, tais como frutas, verduras, legumes,
laticinios, aves e outras proteinas animais in natura diretamente dos produtores rurais e/ou cooperativas rurais
indicadas em tabela como anexo a Escritura de Emissédo. Apds a aquisicdo das Debéntures e dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio pela Securitizadora, nos termos do Contrato de Cesséao, as Debéntures e os Direitos
Creditérios do Agronegdcio seréo vinculados aos CRA no &mbito da Securitizagdo e da Oferta; (I) Amortizacao
Programada: Nao havera amortizagdo programada das Debéntures, sendo o Valor Nominal Unitario devido inte-
gralmente na Data de Vencimento, observados os Eventos de Vencimento Antecipado e o Resgate Antecipado
estabelecidos na Escritura de Emissdo; (m) Remuneracao: As Debéntures renderdo juros incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme
definidos abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, correspondentes a - no maximo - 96,5% (noventa e
seis inteiros e cinco décimos de porcento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquen-
ta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
(“Taxa_DI” e “CETIP”, respectivamente), no informativo didrio disponivel em sua pdagina na internet
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(http://www.cetip.com.br) (“Remuneracédo”). A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediata-
mente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a
férmula prevista na Escritura de Emissao. Por fim, a Remuneragéo das Debéntures sera definida apds o procedi-
mento de coleta de intencdes de investimento da Oferta do CRA, a ser realizado pelo Coordenador Lider, nos
termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”); (n) Pagamento da Remuneragéo:
A Remuneragao sera paga semestralmente, conforme datas previstas na Escritura de Emissao (“Datas de
Pagamento da Remuneracao”); (o) Regime de Colocagado: As Debéntures serdo objeto de colocagéo privada
junto ao Debenturista Inicial, sem a intermediagao de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios e/ou qualquer esforgo de venda perante investidores, por meio da assinatura do boletim de subscricao
das Debéntures, a ser firmado pela Debenturista Inicial; (p) Vedacado a Negociacao: As Debéntures nao poderdo
ser negociadas em qualquer mercado regulamentado ou sob qualquer forma cedidas, vendidas, alienadas ou
transferidas, excetuada a transferéncia entre o Debenturista Inicial e a Securitizadora, nos termos da Escritura de
Emissao e do Contrato de Cessao, ou em caso de liquidagdo do patriménio separado dos CRA; (q) Prazo e Forma
de Integralizacdo: As Debéntures seréo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis incidente a partir da Data de
Integralizacdo (“Preco de Integralizacéo”), por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, na data de inte-
gralizagdo dos CRA (“Data de Integralizacdo”); (r) Repactuacao Programada: As Debéntures ndo serédo objeto
de repactuacgdo programada; (s) Vencimento Antecipado: Observados os termos e condi¢des a serem estabele-
cidos na Escritura de Emissao, as Debéntures e todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emisséo poderdo
ser consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Companhia o pagamento do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagao,
ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracéo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido) e de quaisquer ou-
tros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos da Escritura de Emissao e dos demais documen-
tos relativos a emissé@o dos CRA dos quais a Companhia seja parte (“Montante Devido Antecipadamente”), obser-
vadas os eventos de vencimento antecipado automatico e ndo automatico a serem previstos na Escritura de
Emissdo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (cada um, um “Evento de Vencimento
Antecipado”); (t) Aquisicdo Facultativa: A Companhia podera, a qualquer tempo e desde que a Securitizadora,
na qualidade de titular das Debéntures, sempre devida e previamente autorizada por escrito pelos titulares de
CRA, esteja de acordo, adquirir as Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes, por preco ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneragéo.
As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas; ou (ii) permanecer em tesouraria da
Companhia; (u) Resgate Antecipado Total: Exclusivamente caso (i) os tributos mencionados na Escritura de
Emissao sofram qualquer acréscimo e (ii) a Companhia venha a ser demandada a realizar o pagamento referente
ao referido acréscimo, nos termos da Escritura de Emissdo, a Companhia podera optar por realizar o resgate an-
tecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado”). A Companhia devera encaminhar comunicado aos
titulares das Debéntures, com cépia para o Agente Fiduciario, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informan-
do (a) a data em que o pagamento do Preco de Resgate (conforme definido abaixo) sera realizado, (b) o valor do
Preco de Resgate; (c) descricdo pormenorizada da hipétese prevista na Escritura de Emisséo ocorrida, acompa-
nhada de parecer juridico de escritério de advocacia contratado pela Companhia confirmando a alteragdo em lei
ou regulamentagéo e seus efeitos sobre os pagamentos pela Companhia; e (d) demais informacgdes relevantes
para a realizacdo do Resgate Antecipado. Ficara admitido o Resgate Antecipado das Debéntures pela Companhia
mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacéo, ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracéao, até a data do efetivo Resgate
Antecipado (“Preco de Resgate”). Nao serd admitido o Resgate Antecipado parcial das Debéntures;
(v) Amortizacao Extraordinaria: Nao serd permitida a realizagdo de amortizagéo extraordindria do Valor Nominal
Unitario das Debéntures; (w) Multa e Juros Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo impontualida-
de no pagamento pela Companhia de qualquer quantia devida nos termos da Escritura de Emisséo, os débitos em
atraso vencidos e nao pagos pela Companhia, devidamente acrescidos da Remuneragao, ficarao, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpela-
¢ao judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e
(ii) juros moratérios a razéo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis (“Encargos Moratérios”); e
(x) Demais caracteristicas da Emissao: as demais caracteristicas da Emisséo serdo aquelas especificadas na
Escritura de Emissao. 5.2. Andlise e deliberacdo sobre a celebragdo do Contrato de Cessdo: Apds andlise do
material disponibilizado pela administragéo e discussdes, os membros do Conselho de Administragc@o deliberaram
aprovar, em conformidade com a recomendacao favoravel do Comité Financeiro, a celebragdo do Contrato de
Cessao, por meio do qual as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegocio serao alienados e transferidos
pelo Debenturista Inicial para a Securitizadora, a qual pretende adquirir as Debéntures e os Direitos Creditérios do
Agronegdcio com o propdsito de vincula-los aos CRA no &mbito da Securitizagdo e da Oferta, bem como aprovar
a assungdo de todos os deveres e obrigagdes designados a Companhia nos termos do Contrato de Cessao.
5.3. Andlise e deliberagédo para autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessarios a realiza-
céo, formalizacdo e aperfeicoamento da Emisséo, da Colocagdo Privada e da Oferta: Apés andlise do material
disponibilizado pela administracdo e discussdes, os membros do Conselho de Administragcdo deliberaram aprovar
a autorizacdo para que a Diretoria da Companhia pratique todos os atos necessarios a realizacao, formalizagéo e
aperfeicoamento da Emisséo, da Colocacao Privada e da Oferta, conforme o caso, especialmente, mas nao se li-
mitando, no que se refere a (a) contratacdo dos prestadores de servicos relativos a Emisséo, a Colocagéo Privada
e a Oferta, tais como o Agente Fiduciario dos CRA, o agente fiduciario das Debéntures, os assessores legais, 0s
Coordenadores, a agéncia de classificagdo de risco dos CRA, o banco liquidante, o agente registrador, o escritu-
rador, o custodiante, entre outros; e (b) celebracdo de todos os documentos necessarios para a Emissao, a
Colocagao Privada e a Oferta, incluindo, mas néo se limitando, a Escritura de Emissdo, ao Contrato de Cessao e
ao Contrato de Distribuigéo. 6. Aprovacao e Assinatura da Ata: Nada mais havendo a tratar, foram os trabalhos
suspensos para a lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, foi a presente ata lida e aprovada, tendo sido assi-
nada por todos os presentes. Sdo Paulo, 23 de fevereiro de 2017. Composicdo da Mesa: Presidente: Sr. Arnaud
Daniel Charles Walter Joachim Strasser; Secretdria: Sra. Ana Paula Tarossi Silva. Membros presentes do Conselho
de Administracéo: Srs. Arnaud Daniel Charles Walter Joachim Strasser, Jean-Charles Henri Naouri, Carlos Mario
Giraldo Moreno, Carlos Mario Diez Gémez, Eleazar de Carvalho Filho, Jose Gabriel Loaiza Herrera, Luiz Aranha
Corréa do Lago, Luiz Augusto de Castro Neves, Maria Helena dos Santos Fernandes Santana, Ronaldo labrudi
dos Santos Pereira, Yves Desjacques. 7. Certidao: Certifico que a presente ata é copia fiel da ata lavrada no livro
de Registro de Atas de Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia. Ana Paula Tarossi Silva -
Secretaria. JUCESP sob n® 110.366/17-7, em 07/03/2017. (a) Flavia R. Britto Gongalves - Secretaria Geral.
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